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Hisse Arastirma

ODD Temmuz Ay Verileri — Notr. TR CALIERT 52 L i

v Yurt i¢i pazarda otomobil ve hafif ticari ara¢ satiglari Temmuz ayinda yillik bazda %9,1 artisla 52.206 adet seviyesinde gergeklesti.
Temmuz ayinda binek arag pazari yillik bazda %13 artis gosterirken, hafif ticari arag pazari yillik bazda %3,1 daraldi. Ocak —
Temmuz dénemine baktigimizda yurt ici otomobil ve hafif ticari arag satiglarinin gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %7,3 azalisla
410.110 seviyesine geriledi. Pazar bazinda binek arag pazari, yilin ilk yedi ayinda yillik bazda %7,9 hafif ticari arag pazari ise %5,3
azalig gosterdi. Yilin ikinci geyregindeki gugli satis rakamlariyla birlikte sektor rakamlarinda iyilesmeye gorilmeye devam ediyor.
Satis rakamlari gectigimiz yilin ikinci geyregine gore %5 artis gostererek 205.854 seviyesinde gergeklesti.

v Sirketler 6zelinde satis rakamlarina bakildiginda Ford Otosan’in satig adetleri Temmuz ayinda %9,5 azalis gosterdi ve Temmuz
ayinda pazar payl %10,5'ten %8,7'ye geriledi. Tofas ise yerli Uretici olarak fiyatlama avantajini kullanarak gugli rakamlar
aclklamaya devam ediyor. Gegtigimiz yilin ayni donemine gére otomobil satislarini %139 artiran Tofag Otomotiv, binek arag
segmentinde Dogus Otomotiv’in pazar kaybini lehine gevirmeye devam ediyor. Tofas'in satis adetleri gectigimiz yilin ayni dénemine
gore %87,6 artis gosterdi ve gerceklesen yiksek biylime orani ile pazar payini 11.0 puan artirarak %15,3'ten %26,4’e yikseltti.
Binek arag pazarindaki ylkselise ragmen, gectigimiz yiin Temmuz ayina gére Dogus Otomotiv'in satis adetlerinde ise %4,9 azalig
gorildi. Dogus Otomotiv'in pazar pay yillik bazda %19,6’dan %14,7’e geriledi.

v' Temmuz ayi sektor verilerini inceledigimizde sirketlerin yurt ici satislarina etkisi bakiminda ‘Nétr’ olarak degerlendiriyoruz. Temmuz
ayl satis verilerine iligkin olarak ise, ekonomik aktiviteye bagli olarak canlihgini sirdiren hafif ticari ara¢ pazarinin sektorl
desteklemesi, doéviz kurunda yasanan gelismelere bagl olarak ithal ara¢ satislarindaki daralma ve Temmuz ayindaki tatil déneminin
satislar Gzerinde etkili oldugunu distniyoruz. Sirketler 6zelinde ise sektor verilerini Tofas igin ‘pozitif’, Ford Otosan icin ‘Notr’ ve
Dogus Otomoitiv igin ise pazar payindaki diglisiin devam etmesi nedeniyle ‘negatif’ olarak yorumluyoruz.

Arac Satiglan Tem'22 Tem'21  Yilhk Degisim o =~ =55 e oG
Binek Arag 41,031 36.311 13,0% Sseltocy
Hafif Ticari Arag 11.175 11.538 3.1% Cari Fiyat (TL) 303,10 74,45 71,46
Toplam 7208 17 819 51% 12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 445,50 97,70 82,10
Arag Satiglari Oca-Temmuz  Oca-Temmuz Yillik Degisim Tavsiye AL AL TUT*
2022 2021 52H En Yuksek (TL) 322,90 91,77 94,40
Binek Arag 319.313 346.636 -7,9% 52H En Disiik (TL) 143,31 30,49 22,82
Hafif Ticari Arag 90.797 95.914 5.3% Piyasa Degeri (mn TL) 106.361 37.225 18.711
Toplam 410.110 442.550 7,3% Piyasa Degeri (mn USD) 5.944 2.080 1.046
- — Halka Agiklik Orani (%) 18% 24% 15%
Sirket Tem'22 Tem'21  Yilhk Degisim Endeks Pay! (BIST100) 2.9% 1.4% 0.4%
0,
T°fz§ 13.765 7.336 8.2% Temetti Verimi 4.1% 8,1% 6.0%
Ford Otosan 4.530 >.003 9.5% 3A Hacim (mn TL) 568.8 4516 68.8
Dogus Otomotiv 7.650 9.368 -18,3% :
- — Relatif Performans
Sirket Pazar Paylan Tem'22 Tem'21  Yilhk Degisim S1A 2 9% 12.8% 3,10
Tofag 26,4% 15,3% 11,0% o5 : ’20/" ,10/0 : 0/"
Ford Otosan 8,7% 10,5% -1,8% -10,2% -36,1% 68,0%
Dogus Otomotiv 14,7% 19,6% -4,9% *Bloomberg konsensus hedef fiyati vermektedir.
Toplam Arag Satislar Yillik Degisim Binek Arag¢/Hafif Ticari Ara¢ Satiglar Yilhk Degigim
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Halk Yatinm Arastirma — Oneri Listesi Tanimlan

(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay i¢in beklenen performans)

AL: %20 ve Uzeri artis

TUT: %0 ile %20 araliginda artis

SAT : %0'in altinda azalig
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Arastirma Direktoriu

Mudir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya , Gida

Yonetmen
Strateji
Makroekonomi

Uzman

Strateji

Telekom, Madencilik, Savunma, Yazilim,
Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikli Tiketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol&Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel,
imzalanacak yatirnm danismanhgi soézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.

Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanlishgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan
ifadeler, hicbir sekilde alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek dogrudan ve dolayh kazang

ve zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktu

r.

Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015 tarihinde yurirltga giren “Elektronik Ticaretin Dizenlenmesi Hakkinda”

¢ikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ti

icari Elektronik ileti kapsaminda degildir.
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